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La anterior Administracion de los Estados Unidos adoptd una posicion de
flexibilizacion moderada y temporal a las sanciones aplicadas a la industria
petrolera venezolana mediante la emision de licencias y confort letters por la
Oficina de Control de Activos Extranjeros de ese pais (OFAC, por sus siglas en
inglés), que permiti6 a empresas extranjeras, como Chevron, reactivar la
produccion y comercializacion del crudo venezolano a través de empresas mixtas
con la petrolera estatal, Petrdleos de Venezuela (Pdvsa).

Este contexto permitio una recuperacion del sector petrolero del pais y una
mayor apertura a los mercados internacionales, lo que brind6 un creciente flujo
de ingreso de divisas a la economia y contribuy6 a la estabilidad cambiaria que se
registro entre finales de 2023 y mediados de 2024.

Desde la llegada al poder del presidente Trump el pasado mes de enero, el
gobierno de los EE.UU. ha adoptado un discurso y politicas mas restrictivas hacia
Venezuela y su diaspora, que incluyen la deportacion de venezolanos y la
suspension de la licencia otorgada a Chevron, que se mantuvo vigente hasta
mayo de 2025y que habria sido sustituida por una mas restrictiva’.

De acuerdo con estimaciones independientes, el cese de operaciones de la
empresa norteamericana resultaria en una merma de la oferta de divisas
transferibles que se negocian a través de las mesas de cambio del sistema
bancario nacional, lo que ha generado inestabilidad en el mercado cambiario.

1 Reuters (mayo 2025). EEUU otorga a Chevron autorizacién limitada para mantener activos en Venezuela: fuentes. Disponible en "

https://www.reuters.com/latam/domestico/VY63HSGXWROYLATFAAMYZWZONA-2025-05-27/


https://www.reuters.com/latam/domestico/VY63HSGXWROYLATFA4MYZWZONA-2025-05-27/

La menor oferta de divisas a través de este mercado implica que los agentes
economicos que las demandan deberan buscar alternativas para satisfacer la
necesidad de divisas transferibles que se destinan a la importacion de bienes de
capital y bienes de consumo intermedio y final para el mercado local.

Por su parte, las estadisticas del Fondo Monetario Internacional (FMI) dan
cuenta de un incremento general de los precios de los alimentos en los mercados
internacionales, en un contexto de politicas comerciales restrictivas y tasas
arancelarias mas altas, que podrian desembocar en el encarecimiento de bienes
importados al pais, mayor demanda de divisas y mas presiones inflacionarias,
como fue mencionado en el tltimo Boletin Bancaribe: Comercio Exterior?.

Estas distorsiones y presiones sobre el mercado cambiario local se manifiestan
en el deslizamiento al alza del tipo de cambio, el desincentivo al uso de tarjetas
internacionales en consumos locales y el impulso a un mayor uso de bolivares
como medio de pago. Ante ello, el Banco Central de Venezuela (BCV) fortalecié la
venta de divisas en efectivo en el segundo trimestre.
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Fuentes: Unidad de Investigacion Econdmica de Bancaribe.

2 Unidad de Investigacion Econémica de Bancaribe (abril 2025). Boletin Bancaribe: Comercio Exterior = IV Trimestre 2024.
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Fuentes: BCV, Unidad de Investigacion Econdmica de Bancaribe.

El peso de las importaciones en la economia interna y los actuales niveles de
dolarizacion transaccional son factores que influyen en un rapido traslado de la
depreciacion a la fijacion de los precios locales, que a su vez son influenciados
por la incertidumbre del entorno y las expectativas de los agentes econdmicos.

Ante el incremento de los precios y la pérdida del poder adquisitivo del bolivar,
los hogares cuyos ingresos se concentren en moneda local estan en mayor riesgo
de debilitamiento de su volumen de consumo. Se espera que tiendan a priorizar
sus gastos hacia bienes y servicios prioritarios y se reajusten las canastas de
consumo, lo que se asocia con el crecimiento que los rubros de alimentos, salud y
educacion registraron en el consumo de los tarjetahabientes, de acuerdo con lo
expuesto en el pasado Boletin Bancaribe: Actividad Comercial®.

En este contexto de pérdida de confianza en el bolivar, suele aumentar su
velocidad de circulacion y los consumidores tienden a ser mas selectivos a la
hora de consumir, pues el precio de los bienes y servicios gana relevancia frente a
la calidad, lo que estimula la preferencia a marcas y bienes sustitutos con
precios relativamente mas bajos.

5 Unidad de Investigacion Econémica de Bancaribe (mayo 2025). Boletin Bancaribe: Actividad Comercial - | Trimestre 2025.



CONCLUSIONES GENERALES

El panorama actual del mercado cambiario presenta desafios significativos,
tanto para los hogares como para el sector empresarial. La expectativa de menor
disponibilidad de divisas, el deslizamiento persistente del tipo de cambio y las
politicas del Ejecutivo conforman un entorno de incertidumbre donde la
capacidad de adaptacion se convierte en un activo estratégico.

Por un lado, la reduccion de la oferta de divisas transferibles implica una mayor
dificultad para los agentes economicos de atender pagos a proveedores en el
exterior y soportar el volumen de importaciones, por lo que aquellas empresas
que cuenten con activos externos tendrian ventajas respecto al resto, ya que
pueden movilizar estos recursos y sostener sus operaciones locales. Aunque
viable en el corto plazo, resulta necesaria una estrategia que garantice la
generacion de divisas propias, ya sea a través de exportaciones, alianzas
internacionales o nuevos modelos de negocio.

Por otro lado, las empresas se encuentran ante el desafio de mantener precios
relativamente bajos para proteger el volumen de ventas. La reduccién de los
margenes de ganancia para mantener precios competitivos obliga a las empresas
a una vigilancia activa de las estructuras de costos, de la eficiencia operativa y de
la propuesta de valor. En este sentido, el tamafio de presentacion de los
productos y la segmentacion del mercado toman relevancia para mantener la
competitividad en un entorno donde el consumidor prioriza el precio sobre la
marca de los bienes a consumir.

Ademas, el entorno multi-moneda representa un reto para la gestion financiera
y operativa de las empresas, lo que exige mayor flexibilidad, la adaptacion a
nuevas tecnologias y la adopcion de estrategias que aseguren la rentabilidad y la
transparencia en un sistema de pagos que emplea diversas monedas.

En este contexto, la resiliencia de las empresas no dependera unicamente de la
capacidad de resistir la volatilidad, sino de anticiparse a ella. Las empresas que
logren diversificar sus fuentes de ingresos, optimizar sus operaciones y
adaptarse al nuevo perfil del consumidor estardn mejor posicionadas para
navegar esta etapa de la actividad econdmica venezolana.



2024 2025
IT nT mT VT 1T nT
Cifras al cierre de periodo
Tipo de cambio oficial (Bs./USD) 36,29 36,45 36,92 52,03 69,78 108,19
Depreciacion trimestral 0,9% 0,4% 1,3% 40,9% 34,1% 55,1%
Depreciacion anual 48,0% 30,1% 7,3% 44,7% 923%  196,8%
Reservas internacionales BCV (MM USD) 9.798 10.306 10.866  10.263 10.762  11.351
Variacion trimestral -0,2% 52% 5,4% -5,5% 4,9% 5,5%
Variacion anual 2,0% 6,6% 12,7% 4,6% 9,8% 10,1%
Flujo de Intervencién Cambiaria (MM USD) 928 1.117 1.827 1.756 811 1.268
Efectivo (MM USD) 661 870 1.559 1.538 630 1.120
Transferible (MM USD) 267 247 269 218 181 148
Titulos de Cobertura
Saldo vigente * (MM USD) 168 287 604 649 493 573
Variacion trimestral -7,0% 70,5%  110,5% 7.3% -24,0% 16,2%
Variacion anual 1.3448%  5882%  5738%  2582% 192,8% 99,6%

* Estimacion del potencial saldo maximo vigente en el sistema.
Fuentes: BCV, célculos y estimaciones propias.
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informativos y de carécter divulgativo. Las cifras y estimaciones presentadas se corresponden a datos
disponibles a la fecha de su realizacion y publicacion, que son de elaboracion propia o procedentes de fuentes
que el equipo de analistas considera fiable, sin que haya sido verificado de forma independiente por Bancaribe,
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veracidad de lo expuesto. Las opiniones expresadas en este informe son responsabilidad exclusiva de los
autores, y no representan necesariamente la opinién de Bancaribe. Las imagenes utilizadas en este
documento son de libre uso y no estén sujetas a derechos de autor.
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